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Einleitung
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Was ist Client Reporting?

Performance Übersicht 

rollend 01.01.2005 - 31.12.2005 

 

  aktueller Monat aktuelles Quartal seit Jahresbeginn

Portfolio brutto 3.72% 4.46% 27.07%

Portfolio netto 3.71% 4.44% 26.94%

Benchmark 3.94% 3.67% 26.51%
 
 

Performance Übersicht 

monatlich 01.01.2005 - 31.12.2005 

 

  Jan 05 Feb 05 Mrz 05 Apr 05 Mai 05 Jun 05 Jul 05 Aug 05 Sep 05 Okt 05 Nov 05 Dez 05 YTD

Portfolio brutto 2.69% 2.33% 0.02% -3.09% 4.98% 4.66% 4.51% -0.75% 4.79% -2.88% 3.70% 3.72% 27.07%

Benchmark 2.73% 2.26% 0.36% -2.75% 5.14% 4.59% 3.79% -0.52% 4.83% -3.51% 3.36% 3.94% 26.51%

Relativ (zu brutto) -0.04% 0.07% -0.34% -0.34% -0.16% 0.07% 0.72% -0.23% -0.04% 0.63% 0.34% -0.23% 0.55%
 
 

Performance Übersicht 

quartalsweise 01.01.2005 - 31.12.2005 

 

  1. Quartal 05 2. Quartal 05 3. Quartal 05 4. Quartal 05 YTD

Portfolio brutto 5.10% 6.48% 8.69% 4.46% 27.07%

Benchmark 5.43% 6.95% 8.24% 3.67% 26.51%

Relativ (zu brutto) -0.32% -0.47% 0.46% 0.80% 0.55%
 
 

Vermögensstruktur 

nach Ländern 31.12.2005 

 

  Portfolio Benchmark Differenz

Belgien 0.00% 1.93% -1.93%

Dänemark 1.33% 1.33% 0.00%

Deutschland 9.28% 11.35% -2.08%

Finnland 1.49% 2.41% -0.92%

Frankreich 24.37% 15.65% 8.72%

Griechenland 0.00% 1.04% -1.04%

Grossbritannien 38.01% 40.28% -2.28%

Irland 0.00% 1.31% -1.31%

Italien 3.71% 6.37% -2.66%

Niederlande 10.17% 5.74% 4.43%

Norwegen 1.69% 1.22% 0.47%

Österreich 0.00% 0.69% -0.69%

Portugal 1.15% 0.47% 0.68%

Schweden 4.20% 4.01% 0.19%

Spanien 4.01% 6.20% -2.20%

Freie Liquidität * 0.61% 0.00% 0.61%

Total 100.00% 100.00% 0.00% 
 

Vermögensstruktur 

nach Ländern 31.12.2005 
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Portfolio Benchmark

 

Zerlegung Tracking Error 

nach Faktoren 31.12.2005 
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Performance Attribution � Übersicht 

nach Branchen 01.10.2005 - 31.12.2005 

 
  Relative Attribution

  Marktselektion Titelselektion Interaktion Total

Consumer Discretionary 0.01% -0.13% 0.03% -0.09%

Consumer Staples 0.02% -0.21% 0.02% -0.17%

Energy -0.11% -0.10% -0.01% -0.22%

Financials 0.01% 0.33% 0.00% 0.34%

Health Care 0.00% 0.17% 0.01% 0.18%

Industrials -0.07% 0.46% -0.05% 0.34%

Information Technology 0.00% -0.23% -0.03% -0.25%

Materials 0.03% 0.43% 0.04% 0.50%

Telecomm Services -0.02% 0.00% -0.01% -0.02%

Utilities -0.01% 0.18% -0.04% 0.13%

Cash 0.02% 0.00% 0.05% 0.07%

Total -0.12% 0.91% 0.01% 0.80%
 
 

Kennzahlen 

31.12.2005 

 

  Portfolio Benchmark

Anzahl Positionen 60 552

Standardabweichung 18.55% 17.33%

Beta vs. Benchmark 1.05

Erwarteter Tracking Error (p.a.) 3.28%
  

Vermögensstruktur 

nach Anlagekategorien 31.12.2005 

 

  Portfolio

Aktien 99.39%

Futures * 0.00%

Freie Liquidität ** 0.61%

Kollektivanlagen 0.00%

Total 100.00% 
 
*  exklusive Futures in allfällig vorhandenen Kollektivanlagen 
** exklusive freie Liquidität in allfällig vorhandenen Kollektivanlagen 

 
 

Zerlegung Tracking Error 

nach Faktoren 31.12.2005 

 

  Portfolio

Branchen 2.40%

Länder 20.01%

Titelspezifisches Risiko 63.60%

Übrige systematische Faktoren 13.90%

Währungen 0.10%

Total 100.00% 
 

Rendite relativ und kumuliert 

01.01.1997 - 31.12.2005 
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Performance Attribution � Management Effekte 

nach Branchen 01.10.2005 - 31.12.2005 
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Client Reporting ist im Allgemeinen die Darstellung von 
Informationen und im Speziellen in der Vermögensverwaltung die 

Berichterstattung über die getätigten Vermögensanlagen, die 
erzielten Resultate und die eingegangen Risiken
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Lieferung

der "richtigen" Informationen

zur "richtigen" Zeit 

an den "richtigen" Ort 

mittels des "richtigen" Mediums

an die "richtige" Person 

um die "richtigen" 
Entscheidungen zu ermöglichen

Informationen
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Was ist das Ziel vom Client Reporting?

=> entscheidungsorientiertes 
Client Reporting
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Investment Consultant

Investment Controller

Compliance Officer

Investment Committee
Regulators

Finanzpresse

Auditors

Externer Portfolio Manager

Was ist das Zielpublikum des Client Reporting?

Interner Portfolio Manager

Privatkunde
Institutioneller Kunde

Anlagefondsgesellschaft

Inländischer Kunde

Ausländischer Kunde

=> es gibt die unterschiedlichsten Adressaten des Client Reporting

etc.
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Welche Dienstleistungen umfasst das Client Reporting?

=> Client Reporting ist viel mehr als "nur" Reporting

Investment
Reporting

Rendite
Attribution

Risk
Budgeting

Asset Liability
Reporting

Compliance
Monitoring

Wertschriften-
buchhaltungTax

Reporting
SLB

Reporting
Investment
Controlling

Cash Flow
Reporting

Risiko
Attribution

Transaktions-
Reporting

etc.

Cash Account
Reporting

Bilanz-
Reporting

Ertrags-
Reporting

Gebühren-
Reporting

Report
Consulting

Ausbildung Datenlieferant

MIS Reports
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Aktuelle Trends im Client Reporting
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Zunehmende Komplexität im Client Reporting

Detailierungsgrad
des Client Reporting

Detailierungsgrad
der unterliegenden Daten

Komplexitätsgrad der 
Berechnungen

Häufigkeit der Daten- & 
Reporting-Lieferungen

Medium für die Daten- & 
Reporting-Lieferungen
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Organisatorische Trends im Client Reporting

Wechsel der Aufbau- und Ablauforganisation von der Kunden-
hin zur Prozessorientierung

Etablierung und Integration des Daten-Management im Client 
Reporting

Zusammenführung diverser Reporting-Bereiche (Custody, Asset 
Management, Private Banking, etc.)

Koordination der gesamten Reporting-Aktivitäten (vom 
Transaktionsbeleg bis hin zum High-End Investment Reporting)

Wahrnehmung als eigenständiges Produkt bzw. als Profit Center
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Produktorientierte Trends im Client Reporting

Etablierung des Client Reporting als Lösungsanbieter aber auch 
als Massenproduzent

Ausweitung der Produktepalette insbesondere im Bereich 
Performance Analyse

Etablierung des Client Reporting als Entscheidungsgrundlage im 
strategischen und taktischen Portfolio Management

Standardisierung wenn immer möglich, aber auch Ausweitung 
des kundenspezifischen Client Reportings

Auseinanderdriften der Anforderung von "Standardkunden" und 
"Grosskunden"
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Technische Trends im Client Reporting

Zunehmende Bedeutung der Datenqualität auf täglicher Basis

Zunehmende Wichtigkeit von konsistenten Daten

Zunehmende Investitionen in das Daten-Management

Zunehmende Standardisierung bei den Rohdaten und den 
Berechnungsmethoden

Umstellung von monatlichen auf tägliche Berechnungsperioden

Erhöhung des Automatisierungsgrades jedoch auch vermehrt 
gezielter Einsatz von Spreadsheet-Lösungen

Aufgrund steigender Reportingkosten verstärktes Nachdenken 
über Outsourcing-Möglichkeiten
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Herausforderungen
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Missverhältnis zwischen den Bedürfnissen von Portfolio 
Managern und Vermögensverwaltungskunden

=> Verstehen wir wirklich was der Kunde benötigt?
=> Haben wir die richtigen Reporting Tools im Einsatz?

Portfolio
Manager

Kunden-
bedürfnisse
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Dilemma des Trends zur Standardisierung

Number of accounts and products

Marginal costs

Requirements

Setup and

running Costs

=>   Ist Standardisierung immer die richtige Maxime?

Kundenspezifische 
Reportinglösungen 

auch mittels 
Spreadsheets !

Renditebeiträge YTD per Ende

Dezember 2005 nach BF

Liquidität / 

Gemischte
Obligationen Hypotheken Aktien Commodities

Private 

Equity
Immobilien

Total 

Vermögen

Stiftungsrat (Benchmark) 0.11% 1.88% 0.19% 7.82% 0.00% 0.00% 1.17% 11.24%

Portfolio 0.60% 2.64% 0.14% 7.12% 0.00% 0.00% 1.24% 12.08%

Total (absolute Betrachtung) 0.49% 0.76% -0.05% -0.71% 0.00% 0.00% 0.07% 0.84%

Taktik (absolute Betrachtung) -0.05% 0.32% -0.06% 2.28% 0.00% 0.00% -0.19% 2.53%

Opportunitätseffekt 0.77% -0.58% 0.21% -0.89% 0.00% 0.00% 0.35% 0.00%

Taktik (relative Betrachtung) 0.72% -0.25% 0.15% 1.38% 0.00% 0.00% 0.15% 2.53%

Portfolio (Länder und FW) 0.32% 0.32% 0.00% 0.05% 0.00% 0.00% 0.00% 0.77%

Portfolio (Index) 0.00% 0.00% 0.00% -0.34% 0.00% 0.00% 0.00% -0.35%

Total Ausschuss für Anlagefragen 1.04% 0.07% 0.15% 1.10% 0.00% 0.00% 0.15% 2.95%

Portfolio (Umsetzung) 0.22% 0.11% 0.01% -2.70% 0.00% 0.00% 0.26% -2.12%

Total Portfoliomanager 0.22% 0.11% 0.01% -2.70% 0.00% 0.00% 0.26% -2.12%

Total (relative Betrachtung) 1.27% 0.18% 0.16% -1.60% 0.00% 0.00% 0.41% 0.84%

Renditebeiträge YTD per Ende

Dezember 2005 nach BF

Liquidität / 

Gemischte
Obligationen Hypotheken Aktien Commodities

Private 

Equity
Immobilien

Total 

Vermögen

Stiftungsrat (Benchmark) 0.11% 1.88% 0.19% 7.82% 0.00% 0.00% 1.17% 11.24%

Portfolio 0.60% 2.64% 0.14% 7.12% 0.00% 0.00% 1.24% 12.08%

Total (absolute Betrachtung) 0.49% 0.76% -0.05% -0.71% 0.00% 0.00% 0.07% 0.84%

Taktik (absolute Betrachtung) -0.05% 0.32% -0.06% 2.28% 0.00% 0.00% -0.19% 2.53%

Opportunitätseffekt 0.77% -0.58% 0.21% -0.89% 0.00% 0.00% 0.35% 0.00%

Taktik (relative Betrachtung) 0.72% -0.25% 0.15% 1.38% 0.00% 0.00% 0.15% 2.53%

Portfolio (Länder und FW) 0.32% 0.32% 0.00% 0.05% 0.00% 0.00% 0.00% 0.77%

Portfolio (Index) 0.00% 0.00% 0.00% -0.34% 0.00% 0.00% 0.00% -0.35%

Total Ausschuss für Anlagefragen 1.04% 0.07% 0.15% 1.10% 0.00% 0.00% 0.15% 2.95%

Portfolio (Umsetzung) 0.22% 0.11% 0.01% -2.70% 0.00% 0.00% 0.26% -2.12%

Total Portfoliomanager 0.22% 0.11% 0.01% -2.70% 0.00% 0.00% 0.26% -2.12%

Total (relative Betrachtung) 1.27% 0.18% 0.16% -1.60% 0.00% 0.00% 0.41% 0.84%

Renditebeiträge YTD per Ende

Dezember 2005 nach BF

Liquidität / 

Gemischte
Obligationen Hypotheken Aktien Commodities

Private 

Equity
Immobilien

Total 

Vermögen

Stiftungsrat (Benchmark) 0.11% 1.88% 0.19% 7.82% 0.00% 0.00% 1.17% 11.24%

Portfolio 0.60% 2.64% 0.14% 7.12% 0.00% 0.00% 1.24% 12.08%

Total (absolute Betrachtung) 0.49% 0.76% -0.05% -0.71% 0.00% 0.00% 0.07% 0.84%

Taktik (absolute Betrachtung) -0.05% 0.32% -0.06% 2.28% 0.00% 0.00% -0.19% 2.53%

Opportunitätseffekt 0.77% -0.58% 0.21% -0.89% 0.00% 0.00% 0.35% 0.00%

Taktik (relative Betrachtung) 0.72% -0.25% 0.15% 1.38% 0.00% 0.00% 0.15% 2.53%

Portfolio (Länder und FW) 0.32% 0.32% 0.00% 0.05% 0.00% 0.00% 0.00% 0.77%

Portfolio (Index) 0.00% 0.00% 0.00% -0.34% 0.00% 0.00% 0.00% -0.35%

Total Ausschuss für Anlagefragen 1.04% 0.07% 0.15% 1.10% 0.00% 0.00% 0.15% 2.95%

Portfolio (Umsetzung) 0.22% 0.11% 0.01% -2.70% 0.00% 0.00% 0.26% -2.12%

Total Portfoliomanager 0.22% 0.11% 0.01% -2.70% 0.00% 0.00% 0.26% -2.12%

Total (relative Betrachtung) 1.27% 0.18% 0.16% -1.60% 0.00% 0.00% 0.41% 0.84%

Return contributions YTD

Tactical Decisions 1) 2.53%

Portfolios (Countries) 2) 0.77%

Portfolios (Indices) 3) -0.35%

Total Investment Committee 4) = 1) + 2) + 3) 2.95%

Portfolios (Implementation) 4) -2.12%

Total Portfolio Managers 5) = 4) -2.12%

Total Relative Return 6) = 4) + 5 0.84%

Return contributions YTD

Tactical Decisions 1) 2.53%

Portfolios (Countries) 2) 0.77%

Portfolios (Indices) 3) -0.35%

Total Investment Committee 4) = 1) + 2) + 3) 2.95%

Portfolios (Implementation) 4) -2.12%

Total Portfolio Managers 5) = 4) -2.12%

Total Relative Return 6) = 4) + 5 0.84%
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Missverhältnis zwischen gegenwärtigen Mitarbeiterprofilen 
und den Kundenbedürfnissen

zukünftige Mitarbeiterprofile:

Daten Manager

Wertschriftenbuchhalter 

Performance Analysten

Kundenbetreuer

Investment Controller

Investment Consultants

Report Consultants

Compliance Officer

=>  Verfügen die Mitarbeiter über die richtige Qualifikation?

gegenwärtige Mitarbeiterprofile:

Daten Administratoren

Reporting Sachbearbeiter
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Erfolgsfaktoren im Client Reporting

Kundenfokussierung: Akzeptanz, dass Kunden spezifische Client 
Reporting Bedürfnisse haben

Einsatz flexibler Reportingtools: Verfügbarkeit von bedürfnis-
orientierten Reportingtools

Management der Kosten: Automatisierung wenn immer möglich 
sowie Erhöhung der Reportingdurchsatzes - aber 
auch Evaluieren von Outsourcing-Möglichkeiten
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Fragen?


