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Was	bedeutet	„ESG“	?

E nvironmental S ocial G overnance

Ressourcen Arbeitspraktiken Aktionärsrechte

Energie Menschenrechte VR	Zusammensetzung

Wasser Gesellschaft Entlöhnung

Biodiversität Produktverantwortung ESG	Reporting

Emissionen	/ CO2

Abwasser/Abfall usw. usw.



Nutzen	von	ESG	Info	für	Anleger	

l Vergleich	ESG-Exposure Portfolio	mit	Benchmark	(z.B.	NEST	Sammelstiftung)

l Integration	ESG	Faktoren	in	Portfoliokonstruktion	(z.B.	SmartESG,	RobecoSAM)

l Mgmt.	zukünftiger	ESG-Risiken (z.B.	Portfolio	Footprint Globalance Bank)

l Messung	des	positiven	Impacts	(z.B.	Social Perf.	Indikator,	Responsability)

l Transparenz	zu	Nachhaltigkeit	von	Fonds	(z.B.	Nachhaltigkeitsindikator,	ZKB)

l Einhaltung	ESG-relevanter	CH	Normen	und	Werte	(z.B.	SVVK*)

*	SVVK	=	„Schweizer	Verein	für	verantwortungsbewusste	Anlagen“,	7	Vorsorgeeinrichtungen	mit	150	Mrd.	CHF	Assets



ESG-Reportingbedarf

Reportingbedarf je	Kundensegment

Kundensegment

Trad.	Anlage-Kunde

Nachhaltige	Anleger

Pensionskassen

Family	Offices

Stiftungen

Philantrophische
Anleger

Schematische Darstellung
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ESG	Reporting	Guidelines/Standards

l Europ.	Transparenzkodex	für	Nachhaltigkeitsfonds,	EUROSIF,		2014

l Model	Guidance on	Reporting	ESG	Information	to Investors,	SSE,	2015

l Sustainability Accounting	Industry Standards,	SASB,	2013-2016

l Global	Reporting	Initiative	G4,	GRI,	2015

l ESG	Reporting	Guide	for Australian Companies,	ACSI,	2015

l Guide	to Responsible Investment	Reporting	in	Public	Equity,	
UK	Pension	Fund	Group,	2015

l (Principles for Responsible Investment,	UN,	2005)



ESG-Analyse-Prozess

Prozess-Schritt Quelle

Rohdaten Unternehmen,	NGOS‘s,	Medien,	usw.

Kennzahlen Accounting	Standards,	Branchen	Metrics

Ratings ESG	Ratingagenturen

Filter-Kriterien Kunde	/	Gesellschaft	

Titeluniversum Research

Portfolio Portfolio Manager

Quelle: eigene Darstellung



Quelle: Inrate AG

xxte Bsp.	Inrate



Bsp.	Morningstar

Quelle: Morningstar.com



ESG	Metrics	am	Bsp.	CO2
„Carbon	Footprint“

Vergleich	Umweltkennzahl	mit	Finanzkennzahl:

a)	Tonnen	CO2		/	USD	Investiert	durch	Investor

b)	Tonnen	CO2		/	USD	Umsatz	Unternehmen

c)	Tonnen	CO2		/	USD	Reingewinn	Unternehmen

à Noch	keine	Standardisierung,	aber	Transparenz	bezüglich	Kennzahl

à Definition	CO2-Zuordnung	bezügl.	Unternehmen,	Zulieferer	usw.	

Quelle:	MSCI	und	eigener	Input



Bsp.	CO2-Intensität	Portfolio

Ausgangslage:

Aktien-Portfolio	mit	99	Unternehmen

Benchmark:	MSCI	ACWI	

Ergebnis:

Aktien-Portfolio: 1461	t	GHG	/	Mio.	USD	(Investiert)

MSCI	ACWI: 1524	t	GHG/		Mio.	USD	(Markt.Kap.)

à Vergleich:	

Portfolio	ist	4.1%	weniger	CO2-intensiv	relativ	zu	Index-Benchmark

Quelle:	Inrate AG



Schlussfolgerungen

l ESG-Reporting-Standards

– bestehen	für	Unternehmenskommunikation	an	Stakeholder

– in	Entwicklung	für	Bankenkommunikation	an	Anleger	

l ESG-Ratings/Labels

– Standard	ESG-Ratings/Labels	für	Massenmarkt

– Individuelle	ESG-Ratings/-Daten	für	sophistizierte Investoren

à Mehr	Anleger	verlangen	zukünftig	geprüfte	ESG-Infos	zu	ihren	Anlagen!

à Chance	für	Banken/Vermögensverwalter	in	der	Kundenkommunikation!
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