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PUBLICA in aller Kürze – Zahlen und 
Fakten
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Sammeleinrichtung
• Bund, ETH, FINMA, Schweizerisches Rotes Kreuz…
• Alle angeschlossenen Vorsorgewerke tragen ihre Risiken ganz oder teilweise 

selber

Kennzahlen per 31.12.2016
• Aktive Versicherte 63‘863
• Vorsorgekapital aktive Versicherte, CHF Mio. 16‘020
• Anzahl Rentenbeziehende 42‘533
• Vorsorgekapital Rentenbeziehende, CHF Mio. 19‘183
• Anlagevermögen, CHF Mio. 37’852
• Deckungsgrade, Durchschnitt aller Vorsorgewerke

• BVV 2 (tech. Zinssatz 2.25% / 2.75%) 102,9%
• Ökonomisch 83,3%

• Gesamtaufwand für die Verwaltung des Vermögens 21,4 Bp
• TER 12,0 Bp
• Transaktionskosten und Steuern 9,3 Bp

• Kostentransparenzquote 100,0%
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Organisation Sammeleinrichtung PUBLICA



Organisation des Asset Management
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Investment Philosophie von PUBLICA
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• Mit der Anlagestrategie wird der Anlageerfolg zu 90% 
festgelegt. Wir schaffen mit taktischen Entscheiden einen
Mehrwert.

• Sehr wenige aktive Manager sind in der Lage, erfolgreiche 
Titelselektion zu betreiben und die Marktperformance 
dauerhaft und risikobereinigt zu übertreffen. Es ist für 
PUBLICA schwierig, sie zu identifizieren und relevante 
Beträge zu investieren.

• PUBLICA investiert daher indexiert oder indexnah.
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Systemlandschaft von PUBLICA
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• PUBLICA betreibt kein eigenes inhouse System für das 
Portfolio Management und Reporting

• Im Zentrum steht das Reporting des Global Custodian 
ergänzt um das Reporting des Investment Controllers.

• Jeder Portfolio Manager muss regelmässig eigene Reports 
zur Verfügung stellen und monatlich seine Positionsführung, 
Bewertung und Performance mit den Daten des Global 
Custodian abgleichen und seinen Sign-off geben.
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Mengengerüst im PUBLICA Asset Management

Anzahl Vorsorgewerke 20

Anzahl Anlagestrategien 2

Anzahl Asset Pools 17

Anzahl Investment Mandate 40

Anzahl an externen Managern 19

Anzahl an investierten Märkten 47

Anzahl an Wertpapierpositionen 12.000

Anzahl an Trades p.a. 42.000
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Grundlage der Reporting-Prozesse

Externe und Interne 
Portfolio Manager

•Investment 
Management 
Agreement (IMA)

•Investment Guidelines

PUBLICA Portfolio 
Management

•Umsetzung 
Anlagestrategie

•Management von 
Liquidität und Collateral

PUBLICA Operations

•Settlement der internen 
Mandatstransaktionen

•Durchführung des 
Zahlungsverkehrs

Global Custodian

•Erbringung der 
Dienstleistungen 
gemäss GC-Agreement

•Reporting

Information

Information

G
overnanceG
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e

Einhaltung des 
Aufsichtsrechts

Einhaltung der 
Investment 
Guidelines

Korrekte 
Umsetzung 
der Asset 
Allocation

Risiko 
Reporting

Überprüfung 
der fakturierten 

Kosten

Einhaltung des 
Global Custody

Agreements

Performance 
Gesamt-

vermögen und 
je Vorsorgewerk

Performance 
des Portfolio 

Managers BM

Überwachung 
des 

Abzugssteuer 
Prozesses

Performance 
Attribution 

Anlageprozess

Korrekte 
Zuordnung von 

Kosten auf Ebene 
Vorsorgewerk



Erforderliche Reporting Lines
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• Custody, Cash, FX
• Accounting/Investment Reporting
• Derivate Reporting
• Performance
• Compliance
• Risiko
• Quellensteuern
• Collateral Management
• Securities Lending
• Market Intelligence
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Custody Reporting

Live Updated Reports
• Settlement Reporting
• Cash Reporting

Tägliche Reports
• Liquiditäts-Reporting und Management

• Integration von Derivaten ?
• Möglichkeit von Vormerkungen für erwartete Zahlungsflüsse ?
• Integration des Cash Bedarfs aus dem Collateral Management ?

Ad hoc Analysen
• z.B. Lagerstellen, ökonomischer Bestand vs frei verfügbarer 

Bestand
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Accounting/Investment Reporting

• Tägliche Bewertung aller Positionen («audited numbers»)
• Detaillierte Accounting Positions- und Transaktionsdaten 

angereichert mit Issuer und Issue statischen Daten wie z.B.
• Ratings
• Sektoren
• Asset Klassen
• Instrument Charakteristika
• Transaktions-Charakteristika

• Basis für Compliance, Performance und Risiko Reporting
• Wichtige Kriterien

• Daten des Reports müssen weiterverarbeitbar sein
• Hoher Grad an «Customization» erforderlich
• Integration von Kunden spezifischem Content (User Defined Fields)
• Intelligence: Calculated Fields, Filter, flexible Gruppierungen
• Datenhaushalt muss standardisiert und gepflegt sein
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Derivate Reporting

• Tägliche Bewertung aller Derivate Positionen («audited numbers»)
• Berechnung der ökonomischen Exposure je Position
• Klassifizierung der Derivate nach internen Kriterien und 

Aufsichtsrecht (FinfraG)
• FinfraG Reports an das Transaktionsregister
• Portfolio Reconciliation Prozesse nach FinfraG/EMIR
• Basis für das Collateral Management
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Performance Contribution Reporting (1)

Muss alle wichtigen Aspekte der Struktur der Pensionskasse 
wiedergeben

• Gesamtvermögen und Asset Klassen
• Mandate
• Investoren (Vorsorgewerke)

Frequenz: t+1

Inhaltlich einfach gehalten, je Mandat, Composite und 
Vorsorgewerk

• Benchmark
• Marktwert
• % am Gesamtvermögen
• Renditen: 1 Tag, MTD, YTD
• Renditen Benchmark: 1 Tag, MTD, YTD
• Excess Return: 1 Tag, MTD, YTD
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Performance Contribution Reporting (2)
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Compliance Reporting
Compliance Reporting muss sicherstellen:
• Einhaltung der aufsichtsrechtlichen Regeln (BVG, BVV2)

• Asset Class Limits
• Konzentrationslimits
• Verbot von Leverage durch Kreditaufnahme oder Derivate

• Einhaltung des Anlagereglements von PUBLICA
• Asset Allocation
• Rating orientierte Prüfungen
• Zulassung von Märkten

• Einhaltung Mandats spezifischer Regelungen auf Basis von
• Ratings
• Duration / Ex ante Tracking Error / Average Life
• Asset Klasse, Instrument Typ und Branchen Limits
• Emittenten/Ultimate Parent
• Sonstigen Instrument/Emittenten statischen Daten
• Indexzugehörigkeit
• Hedge Ratios
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Regulatorische Vorgaben für Pensionskassen:
Art. 55 BVV2 Kategorienbegrenzungen

Beispiel für den monatlichen Compliance Report:
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Risiko Reporting

Counterparty Exposure Reporting
• Zeigt das Ausfallsrisiko gegenüber den grössten 

Gegenparteien/Emittenten aus
• Aktieninvestments
• Anleihen und Geldmarktinvestments
• Cash und Termingeldern
• Derivaten

• Aktuell keine LGD/LGE Methodologie in Verwendung

Marktrisiko Reporting
• Detaillierte VaR Contribution Analyse (absolut und relativ)
• Detaillierte VaR Attribution Analyse (absolut und relativ)
• VaR: 95% Konfidenzintervall auf 20 tägigen Zeithorizont
• Stress Test Reporting
• Ex ante Tracking Error
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Quellensteuern

Outstanding Tax Reclaims Report

• Übersicht der ausstehenden Tax Reclaims je Land dargestellt in 
Laufzeitbändern

• Detail zu jedem noch offenen Tax Reclaim je Wertpapier und 
Portfolio inklusive Indikation, ob die normale Dauer für einen 
Reclaim überschritten ist

Tax Reclaims Received and Cancelled Report

• Übersicht über alle erhaltenen oder stornierten Tax Reclaims

Non Reclaimable Tax Report
• Übersicht über «verlorene» Abzugssteuern je Tax Country
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Collateral Management

Collateral Held and Posted Report

• Übersicht über erhaltenes Collateral und verwendetes Collateral
per Gegenpartei sowie des noch vorhandenen eigenen 
Collateral Pools

Call Activity Report

• Übersicht über alle Collateral Calls je Agreement/Gegenpartei 
und deren Status (agreed, partial dispute, full dispute)

Dispute History Report
• Übersicht über alle noch offenen Disputes, Grund und Alter des 

Disputes
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Securities Lending

Securites on Loan and available Positions

• Übersicht je Portfolio der Gesamtposition, der verliehenen und 
der verbleibenden Stücke

Securities on Loan by Borrower

Übersicht der Gesamtposition der verliehenen Wertpapiere pro 
Borrower

Collateral Summary by Account

• Übersicht über den Marktwert der verliehenen Wertpapiere und 
den Marktwert der erhaltenen Sicherheiten und den 
Besicherungsprozentsatz


